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RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Baja Calificaciones de Metrofinanciera a ‘D(mex)’

Mexico Mon 18 Aug, 2025-17:38ET

Fitch Ratings - Mexico City - 18 Aug 2025: Fitch Ratings bajé las calificaciones nacionales
de riesgo contraparte de largo y corto plazo de Metrofinanciera, S.A.P.l. de CV.,, Sofom, E.R.

(Metrofinanciera) a ‘D(mex)’ desde ‘CC(mex)’ y ‘C(mex)’, respectivamente.

Las calificaciones nacionales en el nivel de ‘D(mex)’ reflejan la opinion de la agencia sobre la
imposibilidad de la compania para continuar operaciones normales debido al impago de
obligaciones contractuales importantes, y otros compromisos institucionales derivados de
contratos resultado de del embargo de todas sus cuentas.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Acceso a Efectivo Restringido: La operacién de la compania estd interrumpida por el
embargo (restriccion completa) de todas sus cuentas bancarias, resultado de un juicio
iniciado por Financiera México Multiple desde 2010 y ejecutado a partir del 23 de junio de
2025. Esto ha limitado severamente la capacidad operativa de la compania, ya que la
restriccion impide el pago de contratos, cumplimiento de obligaciones e intereses vencidos
en obligaciones estructuradas con su accionista. De acuerdo con la informacién publicada
por Metrofinanciera, la cual ha interpuesto todos los medios de defensa disponibles.

Incertidumbre Sobre Negocio en Marcha: Fitch considera que los impagos de obligaciones
operativas y el incumplimiento del capital regulatorio minimo, ponen en duda la continuidad
de las operaciones, incluso cuando parte de la deuda con entidades no relacionadas siga
vigente.

Carteray Rentabilidad Severamente Deteriorados: Al cierre de junio de 2025, 50% de la
cartera esta en mora, principalmente por deudores de gran tamano. Esto ha deteriorado los
flujos para el pago de obligaciones estructuradas con su accionista, resultando en intereses
pendientes no subsanados. A la misma fecha, la pérdida sobre activos promedio es de 18%,
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lo que refleja la incapacidad para generar ingresos por intereses debido a la cobranza bajay
el crecimiento nulo de cartera. Provisiones adicionales por cartera vencida profundizarian

estas pérdidas y agravarian la erosion de capital.

Incumplimiento de Nivel Regulatorio de Capital: El Indicador de Capital Regulatorio de
Metrofinanciera publicado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con cifras a
mayo de 2025 (-2.9%) incumple el minimo regulatorio e impide la colocacién de cartera.
Ademas de la pérdida registrada en el periodo, el indicador de capital refleja la aplicacion de
la normativa de grandes exposiciones. Fitch no tiene conocimiento de los planes de la

companiia para subsanar este incumplimiento.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accion de
Calificacion Negativa/Baja

--las calificaciones estan en el punto mas bajo de la escala.

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accion de
Calificacion Positiva/Alza

--si Metrofinanciera reanuda sus operaciones normales y la agencia cuenta con informacion
suficiente para la evaluaciéon continua de su perfil crediticio, Fitch reevaluara el perfil
financiero. En caso de que la informacion fuese insuficiente porque la entidad no larevela a
Fitch o al mercado, la agencia podria decidir retirar la calificacion en el nivel que

corresponda.

PARTICIPACION

La(s) calificacion(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asigné(aron) o se le(s) dio
seguimiento por solicitud del (los) emisor(es) o entidad(es) calificada(s) o de un tercero
relacionado. Cualquier excepcién se indicara.

RESUMEN DE AJUSTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los gastos pagados por anticipado, otros activos diferidos y beneficios por recibir en
operaciones de bursatilizacion se reclasificaron como intangibles y se dedujeron del capital
contable debido a que la agencia considera que tienen una capacidad baja para absorber

pérdidas.

FUENTES DE INFORMACION
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Las fuentes principales de informacién usadas en el andlisis son las descritas en los criterios
aplicados.

Los datos financieros estan de acuerdo con los criterios de la Comision Nacional Bancariay
de Valores (CNBV). Los datos a partir de 2022 incluyen cambios contables recientes, en el
proceso de converger con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los
periodos anteriores no incluian estos cambios y la agencia considera que no son

directamente comparables.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL

--Metodologia de Calificacién de Instituciones Financieras No Bancarias (Marzo 20, 2024);

--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).

INFORMACION REGULATORIA - MEXICO

FECHA DE LA ULTIMA ACTUALIZACION DE CALIFICACION: 31/marzo/2025

FUENTE(S) DE INFORMACION: la informacién utilizada en el anélisis de esta calificacién
fue proporcionada por la entidad calificada u obtenida de fuentes de informacién externas.

IDENTIFICAR INFORMACION UTILIZADA: estados financieros auditados y no auditados,
presentaciones del emisor, objetivos estratégicos, presupuesto de gastos, entre otros.

PERIODO QUE ABARCA LA INFORMACION FINANCIERA: 31/diciembre/2021 a
30/junio/2025.

La(s) calificacion(es) constituye(n) solamente una opinién con respecto a la calidad
crediticia del emisor, administrador o valor(es) y no una recomendacion de inversion. Para
conocer el significado de la(s) calificacidon(es) asignada(s), los procedimientos para darles
seguimiento, la periodicidad de las revisiones y los criterios para su retiro visite
https://www.fitchratings.com/site/mexico. La estructuray los procesos de calificaciony de
votacion de los comités se encuentran en el documento denominado “Proceso de
Calificacién” disponible en el apartado “Temas Regulatorios” de
https://www.fitchratings.com/site/mexico.
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El proceso de calificacion también puede incorporar informacién de otras fuentes externas
tales como: informacién publica, reportes de entidades regulatorias, datos
socioecondmicos, estadisticas comparativas, y analisis sectoriales y regulatorios para el
emisor, laindustria o el valor, entre otras. La informacion y las cifras utilizadas, para
determinar esta(s) calificacion(es), de ninguna manera son auditadas por Fitch México, S.A.
de C.V. (Fitch México) por lo que su veracidad y autenticidad son responsabilidad del emisor
o de la fuente que las emite. En caso de que el valor o la solvencia del emisor, administrador
o valor(es) se modifiquen en el transcurso del tiempo, la(s) calificacion(es) puede(n)
modificarse al alza o a la baja, sin que esto implique responsabilidad alguna a cargo de Fitch

México.
RATING ACTIONS
ENTITY/DEBT < RATING ¢ PRIOR ¢
Metrofinanciera, S.A.P.l. CC(mex)

de CV, Sociedad ENacLP D(mex) Baja

Financiera de Objeto
Multiple, Entidad
Regulada

. C(mex)
ENacCP  D(mex) Baja

Page 1 of 1 10 rows v

VIEW ADDITIONAL RATING DETAILS

Informacion adicional disponible en www.fitchratings.com/site/mexico.

PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of the
transaction parties participated in the rating process except that the following issuer(s), if
any, did not participate in the rating process, or provide additional information, beyond the
issuer’s available public disclosure.
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APPLICABLE CRITERIA

National Scale Rating Criteria (pub. 22 Dec 2020)

Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (pub. 22 Dec 2020)

Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras No Bancarias (pub. 20 Mar 2024)

Non-Bank Financial Institutions Rating Criteria (pub. 31 Jan 2025) (including rating

assumption sensitivity)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Metrofinanciera, S.A.P.l. de CV.,, Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada EU Enc

K. ]
DISCLAIMER & COPYRIGHT

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas
limitaciones y estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones y estipulaciones en el
siguiente enlace: https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las
definiciones de calificacion de Fitch para cada escala de calificacion y categorias de califica

READ MORE

SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated
entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow below.

Fitch's solicitation status policy can be found at www.fitchratings.com/ethics.

ENDORSEMENT POLICY

Fitch’s international credit ratings produced outside the EU or the UK, as the case may be,
are endorsed for use by regulated entities within the EU or the UK, respectively, for
regulatory purposes, pursuant to the terms of the EU CRA Regulation or the UK Credit
Rating Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) Regulations 2019, as the case may be. Fitch’s
approach to endorsement in the EU and the UK can be found on Fitch’s Regulatory Affairs
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page on Fitch’s website. The endorsement status of international credit ratings is provided
within the entity summary page for each rated entity and in the transaction detail pages for
structured finance transactions on the Fitch website. These disclosures are updated on a

daily basis.
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