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Pensiones: Cambios principales

Vista Técnica
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Pensiones: Cambios principales

Vista Técnica

o * Esquema administracion
= * Mantencion del ahorro del aumento de cotizacion
g como pilar central (fondo F como APV)
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-‘>4’ * Tasa de cotizacion a 4% * Financiamiento via
 Aumentar PBS y PMAS holguras
e Apoyo a clase media * Rentas generales para

e Medidas MB clase media




Holguras fiscales futuras

Cuadro Ill.6.1

Balances del Gobierno Central Total 2019-2023
(millones de pesos 2019 y porcentaje del PIB)

2019 Proyecto

de Ley de . 2020 001 022 023

Presupuestos oyeccion | Proyeccion | Proyeccion | Proyeccion
(1) | Total Ingresos Efectivos 44,154 469 47.093.628 48.706.303 49.876.658 52.161.746
(2) | Total Gastos Comprometidos 47.74.991 49.186.361 50.411.771 51.292.393 51.625.690
(3) | Ingresos Ciclicamente Ajustados 44.509.837 47.273.347 48.502.388 49.558.881 51.568.785
(4) | Meta BCA (% del PIB) -1,6 1,4 1,2 1,0 -0,8
(5) | Nivel de gasto compatible con meta 47.74.991 50.218.107 51.113.048 51.796.389 53.400.908
(6) | Diferencia Gasto / Holgura (3)-(2) 0 1.031.746 101.277 503.9% 1775219
(7) | Diferencia Gasto Millones de USS 0 1.631 1.143 847 3.080

)

Diferencia Gasto como % del PIB

0

Balance efectivo compatible con meta (1)-(5) (% del PIB)

0,43% del PIB




Pensiones: Gastos y financiamiento

(Aproximaciones, USS millones)

SP MB
USOS 3.500 2.625
Costos directos 1.342 1.500
Pilar Solidario 1.014 0

Aporte Clase Media, Mujer y Subsidio Dep. 1.229 1.125

FUENTES 3.500 2.625
Holguras fiscales futuras 3.500 1.500
1.5 puntos cotizaciones 0 1.125




Pensiones: Gastos y financiamiento

(Aproximaciones, USS millones)

SP MB
USOS 3.500 2.625 ~
Costos directos 1.342 1.500
Pilar Solidario 1.014 0 ||< Proyecto mds grande
Aporte Clase Media, Mujer y Subsidio Dep. 1.229 1.125

~
FUENTES 3.500 2.625 r
Holguras fiscales futuras 3.500 1.500 Se abre compuerta fiscal
1.5 puntos cotizaciones 0 1.125 ||=< Parapensiones
contributivas

MEMO -
2 pp de Imp. 1lera Categoria 1000

éincentivos de
mediano plazo?



Tasas de impuesto Chile vs OCDE 2017

Personal (*) Personal +
Corporativo (Traba 0) Contrib. Seg. Soc.

Chile 27.0

Promedio 23.7 13.5 35.9
Mediana 24.0 13.0 34.9
P75 27.9 16.1 47.9
P25 20.0 10.0 25.3

(*) Trabajador con sueldo promedio.
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FUNDAMENTAL PRO ORIENTE 500

Prestadares L Alemana * 4 Mota EE de 8.6
Waternidad Reducido para parte 51'01..119 -
Cobertura Hospi. 106 %
CoberiuraAmbu. g0 % Viar Datalla
Tope Anual 000 UF
FLAN LIBRE ELECCION PRO MNAC 12 Nata:mde 86
Maternidad Reducide para parte
Cobertura Hospl. 100 % $103.317 smes
CoberturaAmbu_. oo %
Tope Anual 5000 UF Ver Detalle
b e 8.1 PG
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Coberiura Hospi. 100 % $109.170 /mes
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AGFs y sus costos promedio- Septiembre 2018

- ¢ ¢ ¢ ¢ s
Rk AGF T ::E ;:Eda
total Internac.
MNac. Internac.
1 Scotia Chile 2,56% 4,76% 4,63% |
2 Zurich 2,14% 3,17% 2,835 -
3 Santander 1,86% 371% 3,18% 1,51%
4 BICE 1,84% 4,14% 3,01% 0,01%
5 Banchile 1,83% 3,579% 2.44% 1,31%
& BBVA 1,78% 3,14% 4,05% 1,64%
7  EuroAmerica  1,72% 3,62% 2.44% |
8 BTG Pactual 1,72% 2,43% 3,51% 0,77%
9 Toesca 1,645 - 1, 728: -
10 LarrainVial 1,61% 2.27% 1,83% 1,07%
11 Principal 1,58% 2,25% 2,12% 0,89%
12 BCI 1,56% 3,36% 2.21% 1,39%
13 Sura 1,49% 2,71% 2.48% 1,68%
14 Security 1,24% 2,91% 1,28% 0,52%
15 :‘:‘:’:“ 1,22% : 1,73% |
16  Fintual 1,18% - - -
17 ltac 1,16% 4,22% 0,92% 2,04%
18 z:':;::"p 0,97% 1,50% 1,33% 0,64%
10 BancoEstado  0,00% 2,82% 2,30% 1,53%
::’;ml 1,61% 3,17% 2,20% 1,06%

Dates &l 30/00/2018

A

Deuda
Nacional

1,949
1,42%
1.46%
1.01%
1,589
1,42%
1.10%
1,40%
1,269
1,16%
1,11%
1,29%
1,129%
1,08%

1,08%

0,82%
0,965
0,889

1.28%

Personaliza esta tabla £3

s L L
:::c ado TAC TAC
Monetario Balanc. Otros

0,662 3,74% -
0,802 2,24% -
0,B8% 1,98% -
0,57% 2,23% -
0,802 1,899 1,465
0,50 3,13%
0,28% 2 25% 0,25%
0,65% 2,02% 1,75%
0,852 - -
0,592 2.22% -
1,10% 1,84% -
0,72% 1,85% 1,05%
0,57% 1,70%: 1,069
0,832 1.47% 0,63%
- 1,07% 0,32%
- 1,18% -
0,53%: 1,30%: -
0,71%: - -
0,823 1,10%: -
0,7T% 1,B7% 1,18%

Meota: El Promedio TAC Tetal no incluye las tasas anuvales de costos de los fondos de Mercado Monetario, los que se muestran en

columna aparte

FFMM

¢ Cual conviene?
Hay tablas retail,
APV, alto
patrimonio,
institucionales

(Fuente: Mercurio inversiones)



Investing
Active Passive

And the winner is?

22 7 Cumulative flows to equity funds ($tn)

—— PA5SIVE
Active

2.1

‘07 ‘08 ‘09 "0 " "12 "13 14

"5

"6

"7

Source: Bank of America Merrill Lynch Global Investment Strategy, EPFR Global

10



Investing
Active Passive

And the winner is?

Figure 1: The median long-tenured active large-cap manager tended to outperform in certain market environments
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Fondos de Pensiones de Canada
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27,79% 27,73% 26,00% 18,48%

ETC Transmission Holdings SL ]

99,97%

0,03%
Rentas Eléctricas | Limitada <

99,99%

0
Transelec Holdings Rentas Limitada 0;01A)

99,99%

—

0,01% transeLec.




Reforma de Pensiones:
Lo Fiscal y el 4%

Rodrigo Valdés
Noviembre 19, 2018



