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Rol como Aseguradores
Mercado Asegurador Chileno

 Las compañías de seguro han jugado un papel protagónico en el desarrollo del país, ya que además de
proteger en forma directa a familias y a diversos sectores económicos, son uno de los principales
inversionistas institucionales.

 Las aseguradoras participan en Concesiones con seguros de:

 Garantía de fiel cumplimiento
 Todo Riesgo de construcción
 Maquinarias y equipos
 Ingeniería
 Responsabilidad Civil
 Accidentes personales
 Entre otros



Fuentes Financiamiento Privadas
Infraestructura

BANCOS

˃ Financista natural de corto plazo - periodo de construcción

˃ Generalmente tasa flotante

˃ Riesgo de refinanciamiento

˃ Generalmente crédito unido a un derivado

˃ Financista natural de largo plazo

˃ Tasa Fija

˃ Calce de plazo, sin riesgo de refinanciamiento

˃ Sin instrumentos derivados

˃ Menor experiencia en manejar el periodo de construcción

AFP y 
Compañías de Seguros 
de Vida (CSV)



Infraestructura

Estructuración a medida con garantías reales

Acciones de Infraestructura

Fondos de Inversión

Créditos Sindicados

Renta Variable

Renta Variable

Las Compañías de Seguro de Vida son un financista natural de
largo plazo a tasa fija.
Actualmente con límite legal muy ajustado, con actuales
límites se estima capacidad para invertir por dos años más.
Es necesario flexibilizar la participación de los Bancos.

El proyecto de productividad considera la eliminación de las
restricciones de prenda de acciones, cuando se invierta en
infraestructura de uso público.
Sería conveniente subir el límite de propiedad en una
sociedad concesionaria del 13% al 20%.

Para armar fondos de infraestructura, es necesario subir el
límite sobre las cuotas de fondos de inversión del 20% al
30% .

Fuentes Financiamiento Privadas

Alternativas de Inversión en Infraestructura

Se debe notar que los Bonos son una alternativa de financiamiento de infraestructura.



Infraestructura
Fuentes Financiamiento Privadas

Inversiones de Compañías de Seguros de Vida en Infraestructura
ENTIDAD TIPO INSTRUMENTO 2015-12 2016-12 2017-03 2017-03

EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO BONOS 824                       1.014                    1.116                    3.554         

EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO BONOS 560                       655                       656                       84%
EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA BONOS 91                         99                         100                       

RUTA DEL BOSQUE SOCIEDAD CONCESIONARIA BONOS 127                       125                       120                       

RUTA DEL MAIPO SOCIEDAD CONCESIONARIA BONOS 276                       294                       301                       

SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA CENTRAL BONOS 252                       253                       259                       

SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL SOL BONOS 28                         -                        -                        

SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA INTERPORTUARIA BONOS 18                         19                         19                         

SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA LOS LIBERTADORES BONOS 94                         94                         89                         

SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA VESPUCIO SUR BONOS 100                       103                       106                       

SOCIEDAD CONCESIONARIA COSTANERA NORTE BONOS 179                       185                       188                       

SOCIEDAD CONCESIONARIA MELIPILLA BONOS 18                         19                         19                         

SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTAS DEL PACIFICO BONOS 138                       128                       131                       

SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL BONOS 43                         32                         33                         

SOCIEDAD CONCESIONARIA VESPUCIO NORTE EXPRESS BONOS 386                       409                       417                       

BICE ENERGIAS RENOVABLES FONDO DE INVERSION FONDOS 0                            0                            0                            166            

BTG PACTUAL INFRAESTRUCTURA FONDO DE INVERSIÓN FONDOS 21                         11                         11                         4%
FONDO DE INVERSION FORESTAL LIGNUM FONDOS 1                            1                            1                            

FONDO DE INVERSIÓN NUEVA ENERGÍA FONDOS 2                            3                            3                            

FONDO DE INVERSIÓN PÚBLICO PENTA LAS AMÉRICAS INFRAESTRUCTURA DOS FONDOS 22                         9                            3                            

FONDO DE INVERSIÓN PÚBLICO PENTA LAS AMÉRICAS INFRAESTRUCTURA TRES FONDOS 88                         81                         75                         

FONDO DE INVERSION PRIME - INFRAESTRUCTURA II FONDOS 20                         22                         25                         

FONDO DE INVERSION PRIME- INFRAESTRUCTURA FONDOS 21                         21                         27                         

TOESCA INFRAESTRUCTURA FONDO DE INVERSION FONDOS -                        -                        22                         

BROOKFIELD AMERICAS INFRASTRUCTURE CRÉDITOS SINDICADOS -                        113                       115                       508            

EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO CRÉDITOS SINDICADOS -                        66                         67                         12%
EMPRESA ELECTRICA RUCATAYO CRÉDITOS SINDICADOS -                        46                         47                         

PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA CRÉDITOS SINDICADOS -                        4                            4                            

SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA DE LOS ANDES CRÉDITOS SINDICADOS -                        18                         19                         

SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTAS DE ANTOFAGASTA CRÉDITOS SINDICADOS -                        110                       113                       

SOCIEDAD CONCESIONARIA METROPOLITANA DE SALUD CRÉDITOS SINDICADOS -                        -                        20                         

SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL LIMARI CRÉDITOS SINDICADOS -                        6                            6                            

SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTAS DEL DESIERTO CRÉDITOS SINDICADOS -                        8                            8                            

SOCIEDAD CONCESIONARIA TUNEL SAN CRISTOBAL CRÉDITOS SINDICADOS -                        79                         81                         

SOCIEDAD CONCESIONARIA VALLES DEL BIO BIO CRÉDITOS SINDICADOS -                        -                        23                         

SOCIEDAD CONCESIONARIA VIA SANTA ROSA CRÉDITOS SINDICADOS -                        5                            5                            

Cifras en USD Millones TOTAL 3.309                    4.032                    4.228                    

Fuente: SVS circular 1835 VAR % 21,9% 4,9%



Infraestructura
Fuentes Financiamiento Privadas

Inversiones de Compañías de Seguros de Vida en Infraestructura

• El año 2006 las inversiones  en infraestructura se 
concentraban en bonos de autopistas.

• Hoy, después de una década, las compañías han
diluido su inversión en bonos de infraestructura
y han buscado compensar con otros vehículos de
inversión como: fondos de inversión, créditos
sindicados y acciones.

Fuente: Elaboración propia con datos de la SVS (Circular 1835)

2006 2016

COMPAÑÍA BONOS
FONDOS DE 
INVERSIÓN 

TOTAL 
INFRAESTRUCTURA 

BONOS 
FONDOS DE 
INVERSIÓN 

ACCIONES
CRÉDITOS 

SINDICADOS
TOTAL 

INFRAESTRUCTURA 
VARIACIÓN

C1 17,00% 0,00% 17,00% 9,98% 0,36% 0,00% 1,26% 11,61% -5,39%

C3 8,85% 0,01% 8,86% 4,77% 0,01% 0,00% 0,22% 5,00% -3,86%

C4 9,96% 0,00% 9,96% 7,09% 0,49% 0,00% 1,38% 8,97% -0,99%

C2 9,40% 0,00% 9,40% 8,04% 0,00% 0,00% 0,39% 8,43% -0,97%

C5 8,11% 0,00% 8,11% 7,05% 0,00% 0,00% 1,42% 8,47% 0,36%

C6 1,85% 0,00% 1,85% 2,36% 0,38% 0,00% 0,71% 3,45% 1,60%

C8 5,85% 0,23% 6,08% 5,93% 0,31% 0,00% 1,61% 7,85% 1,77%

C7 4,95% 0,00% 4,95% 8,82% 0,11% 0,00% 0,00% 8,93% 3,98%

C9 3,64% 0,00% 3,64% 6,10% 1,62% 0,00% 1,11% 8,83% 5,19%
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Infraestructura
Fuentes Financiamiento Privadas

Inversiones de Compañías de Seguros de Vida en Infraestructura

• En el cuadro se presentan las holguras con los límites actuales y con la implementación de las 22 medidas
de productividad.

• Considerando las 9 compañías más activas en inversión de infraestructura, la disponibilidad de recursos
para invertir en activos de infraestructura de uso público aumentará en más de US$ 2.600 MM,
considerando que:

- se mantiene el límite en Créditos Sindicados (5%)
- se aumenta la proporción de los fondos de inversión (FIP) del 20% al 30%
- Con la liberación de prenda y aumentar el límite por emisor de un 13 a un 20%, se supone que un 5%

de las acciones se invertiría en infraestructura.

LÍMITES ACTUALES (HOLGURA) LÍMITES CON LEY PRODUCTIVIDAD

COMPAÑÍA
CRÉDITOS 

SINDICADOS
FONDOS DE 
INVERSIÓN 

ACCIONES DE 
INFRAESTRUCTURA 

TOTAL 
CRÉDITOS 

SINDICADOS
FONDOS DE 
INVERSIÓN 

ACCIONES DE 
INFRAESTRUCTURA 

TOTAL 

C5 243,3 64,4 - 307,7 243,3 193,2 357,6 794,2 

C8 119,3 52,0 - 171,3 119,3 155,9 335,3 610,5 

C6 179,2 39,5 - 218,7 179,2 118,5 243,1 540,7 

C3 167,3 39,4 - 206,7 167,3 118,2 210,8 496,3 

C4 96,4 38,4 - 134,8 96,4 115,2 217,2 428,8 

C2 132,0 27,4 - 159,4 132,0 82,2 165,3 379,5 

C1 90,0 24,9 - 114,9 90,0 74,7 158,6 323,3 

C9 60,3 21,5 - 81,8 60,3 64,5 191,4 316,2 

C7 62,3 13,8 - 76,1 62,3 41,5 78,5 182,2 

Cifras en MM$US 1.150,1 321,3 - 1.471,4 1.150,1 963,9 1.957,8 4.071,8 

Fuente: Elaboración propia con datos de la SVS (Circular 1835)



Conclusiones

• El Gobierno de Chile está impulsando la inversión en infraestructura del país.

• La compañías de seguro, cuentan con características que las hacen atractivas como
financistas.

• Se requiere una gran cooperación público privada.

• La ventaja que ofrecen las compañías de seguro está en la estructura de largo plazo de sus
pasivos.

• Las compañías de seguros cuentan con recursos para financiar proyectos de infraestructura.
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