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Impacto fiscal de las Concesiones

• Las APP o Concesiones tienen un doble impacto en el Fisco:

– Compromisos explícitos de pagos fiscales: Ley de Presupuestos (donde
impactan el gasto total)

– Compromisos eventuales derivados de los Contratos de Concesión: que
impactan los Pasivos Contingentes.
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Compromisos de Pago Fiscal 

• Respecto de los compromisos de pago a ser incluidos en Leyes de 
Presupuestos y programas financieros (3á):

– Pago de subsidios a la inversión

– Pagos de subsidios operacionales

– Pagos de IVA

– Otros gastos que puedan aparecer en los contratos

• Riesgos asumidos por el Fisco
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Pasivos Contingentes

• Las garantías, principalmente, modifican la situación fiscal aunque no se 
reflejan en los balances contables por su eventualidad, y es por ello que se 
consideran Pasivos Contingentes.

• Las garantías pueden cubrir riesgos tales como :
– Financieros (tasa, tipo de cambio).

– Adquisición de terrenos.

– Ambientales.

– Catástrofes naturales

– Demanda.

• Se solicitan y consideran garantías porque:
– La inversión no tiene uso alternativo para el privado.

– Trasferencia de riesgos significativa.

– El contrato es de largo plazo.

• Se agregan a estas garantías las contingencias derivadas de juicios o 
contiendas surgidas de los contratos de concesión originales o modificados
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Modelos de Financiamiento

• Existe un conjunto de instrumentos de financiamiento, entre los 
que destacan los siguientes, impactando ambos aspectos ya 
enunciados:

– Mecanismo de Cobertura Cambiaria (2005).

– Mecanismo de Distribución de Ingresos sobre Ingresos Totales 
Garantizados* (2002).

– Bono de Infraestructura.

– Ingresos Mínimos Garantizados. 

– Mecanismo del Valor Presente de los Ingresos.

– Subsidios.



Lo que interesa y viene

• Para un país como Chile, se requiere de fuentes de financiamiento
disponible y competitivas:

– Mayor incorporación de institucionales (Reforma al DL 3500), nuevos actores
(Fondo de Infraestructura)

• Resguardar tarifas y ajustarlas a los nuevos niveles de calidad de las obras
concesionadas:

– Instrumentos de política nuevos tipo Política de Peajes, protección
institucional tipo Fondo de Infraestructura

• Y, actualizar el manejo de nuevos riesgos:

– Ej: sociales, ambientales, derivados de reclamaciones, juicios o arbitrajes

– Adelantar análisis (trabajo exhaustivo de CCOP!), nuevas ideas?
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Muchas gracias.

Santiago, 02 Agosto 2017
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