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Panorama	General



Crecimiento:	Chile	v/s	El	Mundo

Fuente:	IMF,	WEO	October 2015	(Updated January 2016);	IPOM	Marzo	2016.
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Menor	Crecimiento	Tendencial
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Proyecciones	de	crecimiento	en	la	
región:	Promedio	2015-2020
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Evolución	de	la	Inversión	en	Chile

Fuente:	Banco	Central	de	Chile
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Mirada	Sectorial	a	la	Inversión	en	Chile



Inversión	por	clase	de	act.eco.
Real,	var %	anual

Fuente:	Banco	Central	de	Chile



Fuente:	Banco	Central	de	Chile

Inversión	por	clase	de	act.eco.
Real,	var %	anual



Inversión	a	materializarse	(CBC)
Según	origen	financiamiento,	MMUSD

Fuente:	CBC.	Catastro	de	proyectos	con	cronograma	definido..

I	trim.	2014 IV	trim.	2014 IV	trim.	2015 Δ%	 I.14-IV.15

Privado 134,382 110,418 92,224 -31%

Estatal 32,016 35,486 35,592 11%

Total 166,398 145,904 127,816 -23%



Distribución	de	la	inversión
Según	origen	del	financiamiento,	USD	MM

Fuente:	CBC.	Catastro	de	proyectos	con	cronograma	definido.
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Distribución	de	la	inversión
Para	el	quinquenio,	 según	origen,	en	MMUSD

Fuente:	CBC.	Gasto	para	el	quinquenio	según	origen	detallado	de	la	inversión.

I	trim.	2014 IV	trim.	2014 IV	trim.	2015 var.%	I14-IV15	

Extranjera	privada 38,710 24,221 15,848 -59%

Joint venture 369 371 9 -98%

Nacional	privada 39,680 37,668 35,771 -10%

Privada	no	especificado 3,595 3,143 3,006 -16%

Estatal 22,907 23,855 25,879 13%

Total	general 105,261 89,258 80,513 -24%



Distribución	de	la	inversión
Según	rango	de	la	inversión,	 en	MMUSD

Fuente:	CBC.	Catastro	de	proyectos	con	cronograma	definido.



Inversión	a	materializarse	2015-19
Origen	privado,	Según	sector	económico,	en	MMUSD

Fuente:	CBC.	Catastro	de	proyectos	con	cronograma	definido	 al	31	de	diciembre	2015
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Inversión	a	materializarse	2015-19
Origen	estatal,	Según	sector	económico,	en	MMUSD

Fuente:	CBC.	Catastro	de	proyectos	con	cronograma	definido	 al	31	de	diciembre	2015
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Distribución	de	la	inversión
Según	sector	económico,	 en	MMUSD

Fuente:	CBC.	Catastro	de	proyectos	con	cronograma	definido.
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¿Por	qué disminuye	la	inversión?



Factores	para	la	salida	de	
proyectos

• Menores	precios	internacionales	de	los	minerales.



Factores	para	la	salida	de	
proyectos

• Problemas	de	
competitividad	de	
algunos	proyectos	de	
ERNC,	producto	de	los	
bajos	precios	del	
petróleo.



Pero	no	todos	son	factores	
externos….



Factores	para	la	salida	de	
proyectos	según	CBC

• “Retrocesos	en	Obras	Públicas	se	deben	a	cambios	en	
el	cronograma	de	ejecución	de	algunas	concesiones,	
según	los	nuevos	antecedentes	publicados	por	el	
MOP”CBC,	reporte	IV	trim.	2015	

• “Fracaso	en	la	obtención	de	la	concesión	de	terreno”	
CBC,	reporte	IV	trim.	2014

• “Demora	en	la	obtención	de	permisos	sectoriales,	
largo	proceso	de	trámite	de	servidumbres” CBC,	reporte	IV	
trim.	2014



Factores	para	la	salida	de	
proyectos	según	CBC

• “Los	complejos	procesos	judiciales	y	de	calificación	
ambiental,	derivados	de	conflictos	con	comunidades	
locales,	han	tornado	inviables	los	mega-proyectos	de	
alto	impacto,	provocando	que	las	empresas	desistan	de	
impulsarlos”	CBC,	reporte	IV	trim.	2014

• Ejemplo	IV	trimestre	2015:



Otros	factores	internos

• Parte	de	la	incertidumbre	y	menor	confianza	tiene	
causas	internas	y	ambas	impactan	la	inversión.
– “Existe	un	efecto	negativo	y	económicamente	importante	
de	caídas	del	indicador	de	confianza	sobre	las	decisiones	de	
inversión	a	nivel	de	empresa”	IPOM	junio	2015,	BC.

– “El	aumento	de	la	incertidumbre	también	tiene	un	efecto	
negativo	a	nivel	de	firmas”	IPOM	junio	2015,	BC.



Otros	factores	internos

• Mayores	impuestos,	menor	rentabilidad.

• Derogación	del	D.L	600
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¿Qué se	puede	hacer?



¿Qué	se	puede	hacer?

• Certidumbre
• Productividad
• Fomento	a	la	inversión

Algunos	ejemplos:

1. Mejoras	en	productividad	minera
2. Impulso	sectorial	desde	sector	obras	públicas
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Productividad en	la	minería



Productividad	minera

No	podemos	confiar	en	el	rebote	del	precio	del	
cobre,	en	la	productividad	está	la	clave

“Frente	a	este	tipo	de	ajuste	en	los	precios,	 los	costos	tienden	a	bajar,	
entre	otro	factores,	porque	las	empresas	hacen	más	eficiente	su	

producción	y	bajan	los	costos	de	mano	de	obra	e	insumos,	cuya	oferta	
estuvo	muy	restringida	en	el	periodo	de	auge.	Esto	implica	que	se	
producen	ajustes	importantes	en	las	empresas	mineras	por	los	

cambios	en	su	posición	competitiva.
Estos	movimientos	podrían	tener	efectos	macro	en	Chile	si	las	

operaciones	mineras	locales	pierden	competitividad	 relativa	y	salen	
del	ajuste	con	costos	más	altos	que	sus	competidores”

BC,	IPOM	diciembre	2015



Costo	de	producción	de	Cobre:	
CODELCO	y	total	Chile

Fuente:	COCHILCO	y	ClapesUC



Evolución	de	Leyes	de	mineral:		
CODELCO	y	Chile

Fuente:	Estudio ClapesUC



1986-2013:	 	Productividad	laboral	
2000=100

Fuente:	De	Solminihac	 	H.,	Gonzales	L.E.		y		Cerda	R.		De	CLAPESUC



Productividad	laboral	de	la	minería
por	tipo	de	empleo	2003-2013

Fuente:	ClapesUC



PTF	con	ley	como	determinante	de	la	
producción	2003-2013

Fuente:	ClapesUC
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Agenda	Pro	
Inversión	
Minería



Productividad	minera

Durante	2012	se	diseño	la	Agenda	Pro-Inversión	Minería	
con	20	medidas	propuestas	a	través	de	un	proyecto	de	ley	
y	una	serie	de	medidas	de	gestión.

I. Medidas	de	gestión

i. Concesiones	mineras	eficientes

ii. Consejo	 asesor	frente	a	la	regulación	internacional	minera

iii. Nueva	unidad	de	inversiones	mineras

iv. Matriz	de	permisos	para	proyectos	mineros



Productividad	minera

II.					Ley	Pro	Inversión	Minera

i. Modificaciones	 al	Código	de	Aguas

ii. Modificaciones	 a	la	ley	que	regula	el	cierre	de	faenas	e	
instalaciones	mineras

iii. Modificaciones	 al	D.L	3.525	que	crea	el	Servicio	Nacional	de	
Geología	 y	Minería

iv. Modificaciones	 a	la	acción	de	denuncia	de	obra	nueva
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Impulso	sectorial	desde	Obras	Públicas



Políticas	públicas	para	
infraestructura

• Es	necesario	promover	políticas	de	infraestructura	pública	
con	una	perspectiva	de	largo	plazo.	

• La	infraestructura	pública	no	fue	al	ritmo	del	crecimiento	
económico.	

– Según	el	World Economic Forum,	en	la	última	década	Chile	
disminuyó	su	competitividad,	pasando	del	puesto	27	al	33,	
disminución	explicada	en	gran	parte	por	la	calidad	de	
infraestructura	que	pasó	del	puesto	35	al	49.



Políticas	públicas	para	
infraestructura

La inversión pública en infraestructura ayuda a reactivar
la economía en el corto plazo y a elevar la tasa de
crecimiento en el largo plazo (FMI, 2015).

Medidas:

1. Elevar	la	tasa	de	inversión	en	infraestructura	
pública.

2. Elaborar	una	política	nacional	de	infraestructura.



Importancia	de	la	Infraestructura	
Para	el	Desarrollo



Luminosidad	del	Sur	de	Chile
1992	v/s	2012



Desarrollo	Ocurrió	a	lo	Largo	
de	la	Ruta	5



Importante:	Financiamiento	
adecuado

• Situación	macroeconómica	puede	afectar	aún	más	la	
situación	de	la	infraestructura.

• Demandas	sociales	son	múltiples	y	los	recursos	estatales	
son	limitados

– Es	necesario	 contar	con	fuentes	de	financiamiento	que	puedan	
provenir	del	sector	privado

– Desarrollar	mecanismos	de	asociación	público	privada	(APP)

• Fundamental	contar	con	un	Fondo	de	Inversiones	en	
Infraestructura



Desafíos	Concesiones

I. Confianzas
II. Respetar	la	institucionalidad	vigente
III. Eficiencia	en	la	preparación	de	proyectos	

(calidad	y	cantidad)
IV. Perfeccionamiento	institucionalidad	de	

concesiones,	que	permita	gestión	integral
V. Efectos	de	los	riesgos	naturales
VI. Mejoras	en	los	contratos	de	concesiones	que	

permitan	adaptarse	a	las	nuevas	necesidades
VII. Politica	de	Estado,	cada	gobierno	debe	construir	

sobre	anterior,	dado	los	plazos	en	
implementación	de	los	proyectos



Principal	desafío	Infraestructura

Cambio	de	paradigma:	
Pasar	de	la	Infraestrutura	a	los	
Servicios	de	Infraestructura
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Comentarios	Finales
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