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¢Como ha evolucionado la proyeccidon de crecimiento
a 5 afos plazo del FMI?
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Evolucion de |la Inversion en Chile
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Inversion por clase de act.eco.
Real, var % anual
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Inversion por clase de act.eco.
Real, var % anual
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Inversion a materializarse (CBC) .EEZ”SESUC

Segun origen financiamiento, MMUSD o Lpinoemercanc d

Yoliticas Econdmicas y Socia

| trim. 2014 IV trim. 2014 IV trim. 2015 A% 1.14-1V.15
Privado 134,382 110,418 92,224 -31%
Estatal 32,016 35,486 35,592 11%
Total 166,398 145,904 127,816 -23%

Fuente: CBC. Catastro de proyectos con cronograma definido..



Distribucidon de la inversion .EEZ”SESUC

Segun origen del financiamiento, USD MM Fomcas Eoonamices 5 &

it Econtmicas y Sociale

M Privado M Estatal

| trim. 2014 IV trim. 2014 IV trim. 2015

Fuente: CBC. Catastro de proyectos con cronograma definido.




Distribucion de la inversion

Para el quinquenio, segun origen, en MMUSD

| trim. 2014 IV trim. 20141V trim. 2015

@ Centro UC

] / CLAPES UC

var.% 114-1V15

Extranjera privada 38,710 24,221 15,848 -59%
Joint venture 369 371 9 -98%

Nacional privada 39,680 37,668 35,771 -10%
Privada no especificado 3,595 3,143 3,006 -16%
Estatal 22,907 23,855 25,879 13%

Total general 105,261 89,258 80,513 -24%

Fuente: CBC. Gasto para el quinquenio segun origen detallado de la inversion.
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Distribucion de la inversion
Segun rango de la inversion, en MMUSD

Primer Trimestre 2014 Cuarto Trimestre 2015

Rango por monto Rango por monto

Inversion Porcentaje ) » . Inversion Porcentaje
de inversion total N°de
total de total de
_, del proyecto proyectos .
(MMUSD)  Inversion (MMUSD) Inversion

de inversion total N° de

del proyecto proyectos

(MMUSD) (MMUSD)
>1.000 32 83.787 50% >1.000 25 49.770 39%
600-1.000 23 17.529 11% 600-1.000 16 12.031 9%
300-600 54 20.795 12% 300-600 42 16.792 13%
100-300 136 23.433 14% 100-300 146 24.341 19%
50-100 139 9.319 6% 50-100 151 10.244 8%
<50 559 11.536 7% <50 766 14.638 11%
Total 943 166.398 100% Total 1146 127.816 100%

Fuente: CBC. Catastro de proyectos con cronograma definido.



Inversion a materializarse 2015-19 .Efz\"sgsuc

. . s s . Centro Latinoamericano de
Origen privado, Segun sector econdmico, en MMUSD

Politicas Econdmicas y Sociales

Origen Privado

il Energia W Forestal MIndustrial = Mineria " Obras publicas © Otros © Puertos Inmobiliario

Fuente: CBC. Catastro de proyectos con cronograma definido al 31 de diciembre 2015



Inversion a materializarse 2015-19 éi'i'iuﬁesuc

. 7 ’ 5 Centro Latinoamericano de
Origen estatal, Segun sector econdmico, en MMUSD

Politicas Econtmicas y Sociales

Origen Estatal

2%
46%
52%

i Energia i Industrial Mineria Obras publicas ~ Puertos

Fuente: CBC. Catastro de proyectos con cronograma definido al 31 de diciembre 2015
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Distribucion de la inversion
Segun sector econdmico, en MMUSD

Primer trimestre 2014 Cuarto trimestre 2015

Variacion

Sector Origen de la inversion Total

Sector Origen de la inversion Total

economico Estatal Privado general entre periodos

economico Estatal Privado general

Energia 204 33.834 34.038 Energia i 929 22402 23331 -31%
Forestal 0 2.000 2.000 Forestal 0 2.120 2.120 6%
Industrial 112 4.226 4.338 Industrial

Inmobiliario 50 33.929 33.979 Inmobiliario

Mineria 21.035 48.848 69.883 Mineria

Obras publicas 10.585 7.374 17.959 Obras publicas 17.210 7.653 24.863 38%
Puertos 30 1.764 1.794 Puertos 40 1.834 1.874 4%

Otros 0 2.408 2.408 Otros 0] 3.552 3.552 48%

Total general 32.016 134.382 166.398 Total general 35.592 92.224 127.816 -23%

Fuente: CBC. Catastro de proyectos con cronograma definido.
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Factores para la salida de .3’{';\”,SESUC
proyectos

 Menores precios internacionales de los minerales.
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Factores para la salida de

proyectos

Problemas de

competitividad de
algunos proyectos de
ERNC, productode los
bajos precios del

petroleo.

Centro L
Politicas

SOLO UNO DE LOS CUATRO PROYECTOS MAS AVANZADOS VERA LA LUZ, AL MENOS EN EL MEDIANO FLAZO

Bajo precio de la energia sigue cobrando

victimas:

En abril AMSA y Origin
bajan la cortina de
Energia Andina y lo
mismo estd pasando con
la neozelandesa Mighty
River Power que se va
del pais
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Pero no todos son factores
externos....

Rodrigo Valdés: Nadie en el gobierno esta
SEE R b T diciendo que lo que le pasa a Chile es solo
66sciccini 3 5l GRS externo

opinion, - R ¢

P n'lOll autocom 8 : ‘ El ministro de Hacienda respondié a las palabras del presidente del BC y
placuente echarle la S e & ’ explicé que no es necesario seguir discutiendo si el problema es interno o
culpa de todos 3 externo: "nos lleva a una discusion que no vale mucho la pena".

nuestros problemas
al escenario exter-

no mas adverso”. o - HERRAMIENTAS
W Twittear 0

RODRIGO VERGARA b : ! “
PRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL IO ) G+ :

0l purso | EcovonA| a1/on

v @0

“Nadie en el gobierno esta diciendo que lo
que le pasa a Chile es (solo) externo”. Asi
respondi6 una vez mas el ministro de
Hacienda Rodrigo Valdés, a las palabras
del presidente del Banco Central, Rodrigo
Vergara, quien al presentar el IPoM ante el
Senado sefiald que seria

Andrés Velasco (AndresVelasco - 28 mar

Crecimiento esperado 2016 cae una vez
mas. No podemos seguir echandole la
culpa a China
latercera.com/noticia/negoci

3 36 Ver resumen




Factores para la salida de
proyectos segun CBC

NPl CentroUC

g CLAPESUC

* “Retrocesos en Obras Publicas se deben a cambiosen
el cronograma de ejecucion de algunas concesiones,
segun los nuevos antecedentes publicados por el
MOP” cac reporte IV trim. 2015

* “Fracaso en la obtencionde la concesidonde terreno”
CBC, reporte IV trim. 2014

 “Demora en |la obtencidonde permisos sectoriales,

largo proceso de tramite de servidumbres” csc, reporte 1v
trim. 2014
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Factores para la salida de gl

proyectos segun CBC

* “Los complejos procesos judiciales y de calificacién
ambiental, derivados de conflictos con comunidades
locales, han tornado inviables los mega-proyectos de
alto impacto, provocando que las empresas desistan de
impulsarlos” cBc¢ reporte IV trim. 2014

e Eijemplo IV trimestre 2015:

Se descarta actual cronograma de construccion, debido a que el

proceso de ewvaluacion ambiental se judicializd. La Corte de

Apelaciones de Valdivia acogio el recurso de proteccion interpuesto

por tres comunidades indigenas, en contra de la resolucion de la

Comision Evaluadora Ambiental, que calificd favorable la iniciativa el

05 de Maro del 2015. El tribunal estmo que la autoridad ambiental

CELULOSAARAUCOY - Nacional “incurrio manifiestaments en una omision arbitraria al no indagar
R CONSTITUCION S.A R il Privada sobre la exstencia de poblacion protegida en el area de influencia gel
proyecto”. El fallo también agrega que “resulta inexcusable que no se

haya efectuado preguntas concretas en tal sentido al titular del

proyecto, ni se haya oficiado a los organismos con competencia en la

matena”. Se espera que la empresa recumra a la Corte Suprema para

revertir este fallo. Por lo anteror, se descarta el cronograma de

construccion previsto y, es excluido el proyecio del catastro.
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Otros factores internos

* Parte delaincertidumbrey menor confianzatiene
causas internasy ambas impactan la inversion.

‘Existe un efecto negativoy econdmicamente importante
de caidas del indicador de confianza sobre las decisiones de
inversion a nivel de empresa” ipomjunio 2015, BC.

‘Elaumento delaincertidumbre tambiéntiene un efecto
negativo a nivel de firmas” iPom junio 2015, BC.

Vergara pide “certidumbre” para mejorar clima de negocios

»Ademas, el
presidente del BC
valoro el ajuste fiscal
y visualiza debilidad
en el empleo.

Carlos A gurto

“Es probable que las refor-
mas provoquen ciertasan-
siedades e incertidumbres
en ciertos sectores y esto
retarde la inversion”. Esta
fue la respuesta del presi-
dente del Banco Central
(BC) Rodrigo Vergara, ante
la consulta de parlamenta-

rios de oposicion sobre los
efectos que tendria el pro-
ceso de reformas que lleva
adelante el gobierno en la
desaceleracion que mues-
tra la economia del pais.
En ese sentido, el econo-
mista dijo que “una forma
de mejorar este clima de
negocios es avanzando en
ciertas certidumbres™. Sin
embargo, mas adelante,
evito referirse a qué refor-
ma especificamente tendria
un mayor impacto. “Como
Banco Central, institucion
técnica yautonoma, vamos

siempre a evitar la discu-
sién politica”, dijo.

Otrade las dudas surgidas
entre los legisladores
miembros de la Comision
de Hacienda del Senado
tuvo relacion por el ajuste
fiscal por unos US$ 540 mi-
llones anunciado por el mi-
nistro de Hacienda, Rodri-
go Valdés.

“Nosotros valoramos el
ajuste que hizo el Ministe-
rio de Hacienda. Eso le per-
mite ir en una trayectoria
que se planteé como obje-
tivo de reduccion de 25

puntos base por anodel dé-
ficit estructural, que pasa-
ria el préoximo afo a 1,3%
del PIB”, explico.

Con todo, Vergara aclaro
que los ajustes que se han
hecho en materia fiscal “es-
tan incluidos en el escena-
rio base que presentamos”.

La evolucién del mercado
laboral y las razones que
explicaban la mantencion
del desempleo por debajo
del 6% en los 1ltimos tri-
mestres fue otra de las
preocupaciones de los par-
lamentarios.

En este sentido, Vergara
aseguro que hay varios fac-
tores que explicariandicha
resiliencia. “La fuerza de
trabajo ha crecido algo me-
nos de lo que se esperaba.
Las politicas macroecono-
micas y, en particular, la
politica monetaria con una
tasade interés baja, ha per-
mitido un crecimiento de
sectores que han sido in-
tensivos en mano de obra™.

El presidente del BC expli-
c6, ademas, que el tipo de
cambio real alto también
ha hecho que algunos sec-

tores transables, *hanayu-
dado a que el mercado la-
boral haya mostrado esta
resiliencia”.

No obstante, el economis-
ta manifesté que actual-
mente el mercado laboral
estd mostrando algunas
“senales de debilidad™,
como el incremento del
empleo por cuenta propia
por sobre el asalariado o de
los trabajos part-time.
“Todo eso da cuenta de un
mercado laboral que, enel
margen, estd mas débil”,
aseguro .@
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Otros factores internos J CLAPES UG
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 Mayores impuestos, menor rentabilidad.

* Derogacion del D.L 600

jj Centro UC

P4 CLAPES uc

,,,,,

Derogacién del DL600 y su impacto
en la inversién extranjera

Documento de Trabajo N° 5
08 de julio de 2014
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¢Que se puede hacer? B4 CLAPESUC

e Certidumbre
e Productividad

e Fomentoalainversion

Algunos ejemplos:

1. Mejoras en productividad minera

2. Impulso sectorial desde sector obras publicas




Productividad en la mineria
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Productividad minera iy CLAPESUC

No podemos confiar en el rebote del precio del
cobre, en |la productividad esta la clave

“Frente a este tipo de ajuste en los precios, los costos tienden a bajar,
entre otro factores, porque las empresas hacen mas eficiente su
produccién y bajan los costos de mano de obra e insumos, cuya oferta
estuvo muy restringida en el periodo de auge. Esto implica que se
producen ajustes importantes en las empresas mineras por los
cambios en su posicion competitiva.

Estos movimientos podrian tener efectos macro en Chile si las
operaciones mineras locales pierden competitividad relativa y salen
del ajuste con costos mas altos que sus competidores”

BC, IPOM diciembre 2015
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Costo de produccion de Cobre: cemrouc
. P4 CLAPESUC
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Evolucion de Leyes de mineral: Cem,ouc
. P4 CLAPESUC
CODELCOYy Chile |
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Productividad laboral
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Productividad laboral de la mineria Centro UC

. P4 CLAPESUC
por tipo de empleo 2003-2013 ST T
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Durante 2012 se disefio la Agenda Pro-Inversion Mineria
con 20 medidas propuestas atraves de un proyecto de ley
y una serie de medidas de gestion.

. Medidas de gestion

I Concesiones mineras eficientes
ii.  Consejo asesor frente a la regulacion internacional minera
iii.  Nueva unidad de inversiones mineras

iv. Matriz de permisos para proyectos mineros
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II.  Ley ProInversion Minera

I Modificaciones al Codigo de Aguas

ii.  Modificaciones a la ley que regula el cierre de faenas e
instalaciones mineras

li.  Modificaciones al D.L 3.525 que crea el Servicio Nacional de
Geologia y Mineria

iv.  Modificaciones ala accion de denuncia de obra nueva




Impulso sectorial desde Obras Publicas
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Politicas publicas para I CLAPESUC

infraestructura

* Es necesariopromover politicas de infraestructura publica
con una perspectiva de largo plazo.

* Lainfraestructurapublica no fue al ritmo del crecimiento
economico.

— Segun el World Economic Forum, en la ultima década Chile
disminuyo su competitividad, pasando del puesto 27 al 33,
disminucion explicada en gran parte por la calidad de
infraestructura que paso del puesto 35 al 49.




Politicas publicas para
infraestructura
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Politicas Econdmicas y Sociales

La inversion publica en infraestructura ayuda a reactivar
la economia en el corto plazo y a elevar la tasa de
crecimiento en el largo plazo (FMI, 2015).

Medidas:

1. Elevarlatasa deinversion en infraestructura
publica.

2. Elaborar una politicanacional de infraestructura.




Importancia de la Infraestructura
Para el Desarrollo
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Desarrollo Ocurrio a lo Largo
de la Ruta 5
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Importante: Financiamiento
adecuado
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e Situacion macroeconomica puede afectar aun mas la
situacion de la infraestructura.

 Demandas sociales son multiplesy los recursos estatales
son limitados

— Es necesario contar con fuentes de financiamiento que puedan
provenir del sector privado

— Desarrollar mecanismos de asociacion publico privada (APP)

e Fundamental contar con un Fondo de Inversiones en
Infraestructura
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Desafios Concesiones

|, Confianzas

II.  Respetar la institucionalidad vigente

IIl. Eficiencia en |la preparacion de proyectos
(calidad y cantidad)

V. Perfeccionamiento institucionalidad de
concesiones, que permita gestion integral

V. Efectosdelos riesgos naturales

VI. Mejoras en los contratos de concesiones que
permitan adaptarse a las nuevas necesidades

VII. Politica de Estado, cada gobierno debe construir
sobre anterior, dado los plazos en
implementacion de los proyectos
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Principal desafio Infraestructura &= CLAPESUC

Cambio de paradigma:
Pasar de la Infraestrutura a los
Servicios de Infraestructura




Comentarios Finales
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Centro Latinoamericano de
Politicas Econdmicas y Sociales

Una mirada sectorial a la
desaceleracion de la inversion

Hernan de Solminihac
Jueves 7 de abril de 2016

Seminario “Panorama de inversiones en Chile®
Corporacion de Bienes de Capita




