' Centro UC
s CLAPES UC

Centro Latinoamericano de
Politicas Econdmicas y Sociales

Informe Macroecondmico

Caida de la Productividad:
Otro factor detras del débil crecimiento
2014 y 2015

N°3 / Enero 2015

www.clapesuc.cl




CentroUC
w QI{,APES&JC

Sentro
Politicas E

Informe Macroecondmico 3

Caida de la Productividad:

Otro factor detras del débil crecimiento 2014 y 2015
Enero de 2015

Resumen: Este documento proyecta el crecimiento de la productividad total
de factores (PTF) para los afos 2014 y 2015. Para realizar estos cdlculos se
ocupan las proyecciones de crecimiento, inversion y empleo que provienen
del Banco Central, de los analistas del mercado y propias de CLAPES.
Nuestras estimaciones indican que la PTF habria caido 1,1% en 2014 y se
proyecta una caida adicional de 0,4% en 2015. La caida de productividad en
2014 es muy fuerte; de hecho, es la mayor caida en este indicador durante
las ultimas 3 décadas si excluimos los periodos de recesion.

Marco Analitico

La produccion puede incrementarse debido a que el pais aumenta sus
factores productivos —trabajo y capital- o a que aumenta la productividad. De
esta manera, en el anadlisis econdmico es usual descomponer el crecimiento
econémico (el aumento de la produccién) en base a sus distintas fuentes.

La preocupacion por la productividad ha vuelto a surgir con fuerza, en
especial al analizar el débil desempefio de nuestra economia en 2014, que a
noviembre acumula un crecimiento de apenas 1,7%.
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Para determinar la productividad total de factores, se utiliza una funcion de
produccién como la siguiente:

Y=AKLY®

donde Y es el PIB, K es el stock de capital, L es el nUmero de ocupados, a es la
participacion del capital en el PIB, (1- a) es la participacién del empleo en el
PIB y A es la productividad de factores (PTF). De ahi que crecimiento
econdmico puede plantearse como:

Crecimiento del PIB =
Crecimiento de la productividad + a*Crecimiento del stock de capital

+ (1-a)*Crecimiento del empleo

La PTF corresponde entonces a aquella parte del crecimiento
econdmico que no puede ser explicada por la acumulacién de factores
productivos, esto es, capital y trabajo.

Resultados

De acuerdo al Banco Central y al ultimo Consensus Forecasts, las
proyecciones apuntan a un crecimiento de 1,7% en 2014. Por otra parte, de
acuerdo a la Encuesta de Expectativas Econdmicas del Banco Central de
enero, el crecimiento llegaria a 2,6% en 2015. Ademas, el ultimo Informe de
Politica Monetaria (IPOM) del Banco Central de Chile estima que la inversidon
en capital fijo caera 6,2% en 2014 y aumentaria 1,9% en 2015. Por otra parte,
las cifras a noviembre apuntan a un crecimiento del empleo en 2014 en torno
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a 1,6%.
proyectamos un crecimiento del empleo en torno a 2% para el préximo afio.

Considerando el mayor crecimiento econémico en 2015,

Utilizando los datos anteriores se puede calcular el crecimiento del
stock de capital de la siguiente forma. El stock de capital en el periodo t esta
dado por K; = Ki.1(1-6) + I;, donde 6 es la tasa de depreciacidon del capital e I;
es la inversion. Para construir el stock de capital de 2014 y 2015 se asume
gue la tasa de depreciacion en 2014 y 2015 es la misma que en 2013. Ademas
en el caso de la inversion se usan las proyecciones del Banco Central. Para las
participaciones de factores, se utiliza a=0,48, asimilando el valor utilizado por
el Comité del PIB Tendencial del Ministerio de Hacienda.

Usando esta informacion, los calculos arrojan una caida de la
productividad de 1,1% en 2014 y otro 0,4% en 2015. La Tabla 1 a
continuacion muestra las contribuciones al crecimiento proyectadas. Destaca
el hecho que de la reduccidon del crecimiento de 2,4 puntos porcentuales
desde 4,1% en 2013 a 1,7% en 2014, hay 1,4 puntos porcentuales que se
deben a una menor contribucién de la productividad, 0,7 a una menor
contribucién del capital y 0,3 puntos a una menor contribucién del trabajo.

Tabla 1

Contribuciones de factores al crecimiento econédmico en 2013, 2014y 2015

Crecimiento

Contribucién

Contribuciéon

Contribucién

del PIB de laPTF del Capital del Trabajo
2013 4.1 0.3 2.7 1.1
2014 1.7 -1.1 2.0 0.8
2015 2.6 -0.4 2.0 1.0

El siguiente grafico compara estas caidas de productividad en una
perspectiva de algo mas de 50 afos. La productividad en 2014 y 2015se
ubicara en el 25% mas bajo desde 1961.
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Crecimiento de la Productividad Total de Factores en el periodo 1961-2015(p), ordenado de mayor a menor
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Fuente: Calculos propios en base a INE y Banco Central de Chile
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