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REFORMA	  TRIBUTARIA	  Y	  
CRECIMIENTO	  
ECONÓMICO	  
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Carga	  Tributaria	  y	  PIB	  per	  Cápita	  

Fuente: Banco Mundial 
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Carga	  Tributaria	  y	  Crecimiento	  Económico	  

Fuente: Banco Mundial 
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CAMBIOS	  AL	  IMPUESTO	  A	  
LA	  RENTA	  
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1.   Aumento	  de	  la	  tasa	  del	  impuesto	  de	  primera	  categoría	  
•  Año	  comercial	  2014:	  21%	  
•  Año	  comercial	  2015:	  22.5%	  
•  Año	  comercial	  2016:	  24%	  
•  Año	  comercial	  2017:	  25%	  
•  Retención	   10%:	   se	   excluyen	   contribuyentes	   que	   no	   sean	   sociedades	  

anónimas	   y	   que	   sólo	   tengan	   propietarios	   que	   sean	   personas	   naturales	  
domiciliadas	  o	  residentes	  en	  chile	  (año	  comercial	  2017)	  

2.   Tributación	  sobre	  base	  atribuida:	  Término	  del	  Fondo	  de	  U\lidades	  
Tributarias	  (FUT)	  
•  A	  contar	  de	  año	  comercial	  2017	  

3.   Ajustes	  a	  la	  tasa	  máxima	  marginal	  del	  impuesto	  de	  las	  personas	  
•  A	  contar	  de	  año	  comercial	  2017,	  rebaja	  de	  40%	  a	  35%	  
•  Pero	  ojo:	  la	  tasa	  del	  impuesto	  de	  gastos	  rechazados	  se	  incrementa	  de	  35%	  

a	  40%	  
	  

Cambios	  al	  impuesto	  a	  la	  renta	  
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Cronología	  de	  los	  Principales	  Cambios	  del	  
Impuesto	  a	  la	  Renta	  
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Año	  calendario	  

2014	   2015	   2016	   2017	   2018	  

Tasa	  de	  Impuesto	  
Primera	  Categoría	  

21%	   22,5%	   24%	   25%	  +	  10%	   25%	  +	  10%	  

Tasa	  Marginal	  Máxima	  
Impuesto	  Global	  
Complementario	  

40%	   40%	   40%	   35%	   35%	  

Base	  de	  tributación	  
rentas	  personales	  

Re5ro	   Re5ro	   Re5ro	   Atribuida	   Atribuida	  



Eliminación	  del	  FUT	  
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Fuentes	  de	  Financiamiento	  de	  las	  Empresas	  en	  Chile	  

Fuente: Primera y Segunda Encuesta Longitudinal de Empresas, Ministerio de Economía 

Respecto	  del	  total	  de	  inversiones	  realizadas	  durante	  el	  año,	  ¿cómo	  
financió	  las	  inversiones	  realizadas?	  
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Fuentes	  de	  Financiamiento	  de	  la	  IED	  en	  Chile	  

Fuente: Banco Central de Chile 

Utilidades 
reinvertidas

35,9%

Instrumentos de 
deuda
35,1%

Aumentos de 
Capital
29,0%

2013



•  Datos	   confirman	   que	   gran	   parte	   del	   financiamiento	  
de	  empresas	  proviene	  de	  fuentes	  internas	  

•  Disminución	  de	  la	  inversión	  y	  el	  ahorro	  

•  Uso	   de	   fondos	   internos	   es	   contracícl ico,	  
financiamiento	   externo	   a	   la	   empresa	   es	   procíclico:	  
desincen5vo	  al	  uso	  de	  fondos	  internos	  hará	  ciclo	  más	  
pronunciado	  
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Efectos	  de	  Eliminación	  del	  FUT	  



Aumento	  del	  Impuesto	  de	  
Primera	  Categoría	  
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Tendencias	  Recientes	  de	  la	  Tasa	  de	  Impuesto	  
Corpora\vo	  en	  el	  Mundo	  

Fuente: KPMG 
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Recaudación	  por	  Impuesto	  Corpora\vo	  en	  la	  OCDE	  

 
Fuente: OCDE y DIPRES 
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Par\cipación	  en	  la	  Inversión	  por	  Tipo	  de	  
Empresa	  

Fuente: Ministerio de Hacienda en base a ENIA 2011 y SII 
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Efecto	  en	  Crecimiento	  
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Cambio en la tasa de crecimiento económico por aumento de la 
tasa de impuesto corporativo y eliminación del FUT (en régimen)

Efecto mínimo en crecimiento del PIB Efecto máximo en crecimiento del PIB

Fuente: Cálculos basados en Vergara (2004) y Cerda y Larraín (2005) 
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Efectos	  en	  la	  Inversión	  
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Efecto en la Tasa de Inversión como % del PIB por aumento de la 
tasa de impuesto corporativo y eliminación del FUT (en régimen)

Efecto mínimo en I/Y Efecto máximo en I/Y

Fuente: Cálculos basados en Vergara (2004) y Cerda y Larraín (2005) 



18	  

Efecto	  en	  el	  Empleo	  

Fuente: Cálculos basados en Vergara (2004) y Cerda y Larraín (2005) 
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Efecto	  en	  el	  empleo	  en	  régimen:	  23.035	  
por	  año:	  App	  100.000	  empleos	  en	  4	  años	  
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Efecto	  en	  los	  Salarios	  

Fuente: Cálculos basados en Vergara (2004) y Cerda y Larraín (2005) 
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OTRAS	  MEDIDAS	  
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Aumento	  del	  Impuesto	  de	  
Timbres	  y	  Estampillas	  

21	  



Impuesto	  de	  Timbres	  y	  Estampillas:	  
¿A	  quién	  afecta?	  

22	  

Tipo	  de	  
contribuyente	  

N°	  de	  
contribuyentes	  

%	  

Personas	  Naturales	   2.831.371	   88,3	  

PYMES	   366.771	   11,4	  

Gran	  Empresa	   8.943	   0,3	  

TOTAL	   3.207.085	   100	  



Deuda	  vs	  Ingreso	  Disponible	  de	  los	  
Hogares	  

Fuente: Informe de Estabilidad Financiera, junio 2012, Banco Central de Chile 
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Impuesto	  de	  Timbres	  y	  Estampillas	  y	  Crédito	  
contra	  IVA	  

•  Ley	  20.259	  establece	  que	  Pymes	  tendrán	  derecho	  a	  imputar	  
como	   crédito	   contra	   IVA	   el	   Impuesto	   de	   Timbres	   y	  
Estampillas.	  

•  Pero	   existen	   varias	   exenciones	   al	   IVA	   (servicios	   de	  
educación,	   servicios	   de	   salud,	   transporte	   de	   pasajeros,	  
arriendo	   de	   inmuebles,	   etc.),	   lo	   que	   deja	   fuera	   a	   varias	  
PYMES	  de	  u5lizar	  este	  beneficio	  

•  Así,	   sólo	   727	   contribuyentes	   u5lizaron	   el	   mecanismo	   de	  
recuperación	   del	   impuesto	   de	   Timbres	   y	   Estampillas	   vía	  
créditos	  de	  IVA	  durante	  el	  año	  calendario	  2011	  

•  Esto	  correspondió	  sólo	  a	  MM$	  743	  
•  Representa	   sólo	   un	   0,28%	   de	   la	   recaudación	   de	   Timbres	   y	  

Estampillas	  
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Medidas	  Pro	  Inversión	  
y	  PYMES	  
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•  Reforma	  incluye	  incen5vos	  al	  ahorro	  e	  inversión	  por	  un	  monto	  de	  0,05%	  del	  
PIB	  en	  régimen	  

•  Ampliación	   del	   ardculo	   14	   ter	   es	   la	   de	  mayor	   peso	   entre	   las	  medidas	   con	  
0,02%	  del	  PIB	  en	  régimen	  

•  Pero	   se	   eliminan	   regímenes	   14	   bis	   y	   14	   quáter	   que	   hoy	   pueden	   usar	   las	  
PYMES,	  es	  decir,	  se	  afecta	  a	  unas	  110	  mil	  empresas,	  equivalente	  al	  13%	  de	  
las	  empresas	  (excluyendo	  empresas	  sin	  ventas)	  

PYMES	  beneficiadas	  y	  afectadas	  (cifras	  aproximadas)	  

•  Efecto	  reducido:	  en	  torno	  a	  un	  5%	  de	  empresas	  nuevas	  se	  benefician	  de	   la	  
ampliación	  del	  14	  ter	  a	  empresas	  con	  ventas	  hasta	  25.000	  UF	  (hoy	  empresas	  
con	   ventas	   hasta	   8.700	   UF	   ya	   podían	   acogerse	   a	   este	   regímen,	   esto	   es,	  
cerca	  del	  90%	  de	  las	  empresas	  ya	  pueden	  usarlo)	   26	  

PYMES:	  Ahorro	  e	  Inversión	  

Beneficio	  por	  14	  ter	   	  unas	  40.000	  

Perjuicios	  por:	  

	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  14	  bis	   58.000	  

	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  14	  quáter	   52.000	  

	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  renta	  presunta	   120.000	  

	  	  	  	  	  	  	  	  Total	   App	  200.000	  
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Distribución	  de	  las	  Empresas	  en	  Chile	  

Microempresas 
(ventas menores a 

2400 UF)
75,2%

Pequeña empresa 
(ventas mayores a 
2400 UF hasta 5000 

UF)
9,5%

Pequeña empresa 
(ventas mayores a 

5000 UF hasta 
10000 UF)

6,1%

Pequeña empresa 
(ventas mayores a 

10000 UF hasta 
25000 UF)

4,6%

Mediana empresa 
(ventas mayores a 

25000 UF hasta 
100000 UF)

3,0%

Gran empresa 
(ventas mayores a 

100000 UF)
1,5%

Año tributario 2013 (excluye empresas sin ventas)

Fuente: SII 

Total	  empresas	  con	  
ventas:	  	  846.809	  



Recaudación	  Propuesta	  en	  Reforma	  Tributaria	  
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Una	  Propuesta	  Alterna\va	  
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2015	   2016	   2017	   2018	   Acumulado	  4	  
años	  

Por	  diferencia	  de	  
crecimiento	  económico	  
de	  3%	  a	  5,5%	  

1.500	   3.137	   4.919	   6.858	   16.413	  

Disminución	  de	  la	  
evasión	  y	  la	  elusión	  

870	   1.319	   1.319	   1.332	   4.839	  

Total	   2.370	   4.456	   6.238	   8.190	   21.253	  

(millones	  de	  dólares)	  



Reforma	  Tributaria:	  	  
	  Crecimiento,	  Inversión,	  

Empleo	  y	  Pymes	  


