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Se proyecta un aumento en los precios
mayoristast de las gasolinas y del diésel a
partir del 5 de marzo

RESUMEN EJECUTIVO

e Enlas Ultimas semanas, el tipo de cambio se ha mantenido bajo los $900 por délar.
El precio del Brent mostré una tendencia al alza, pasando de USS67 a US$72,5 por
barril entre el 9 y el 27 de febrero, impulsado por las tensiones en las
negociaciones nucleares entre EE.UU. e Iran.

e A partir del jueves 5 de marzo, se proyecta un alza en los precios mayoristas de
las gasolinas de aproximadamente $20 por litro y de $18 por litro en el diésel.

e De mantenerse las condiciones actuales, en el ajuste del 26 de marzo se proyecta
un nuevo aumento en los precios mayoristas de combustibles. El escalamiento del
conflicto en Oriente Medio representa un riesgo alcista adicional.

LEl precio mayorista es el precio al cual la ENAP vende los combustibles a las distintas compaiiias distribuidoras. Por
ende, los cambios de precios no necesariamente se traspasan en la misma magnitud al precio final de los
consumidores, ya que cada empresa comercializadora tiene libertad para determinar el precio de venta final.



EVOLUCION RECIENTE DEL TIPO DE CAMBIO Y DEL PRECIO DEL PETROLEO BRENT

El tipo de cambio se ha mantenido por debajo de los $900 por délar durante todo el
periodo analizado, apoyado por el alto precio del cobre y el debilitamiento global del
ddlar (Grafico 1). Sin embargo, entre el 9y el 18 de febrero se observa una tendencia
al alza, pasando desde $860 hasta $868 por dodlar, para luego exhibir cierta
volatilidad en los dias siguientes. Hacia finales del periodo, se registra una caida
relevante el 26 de febrero, seguida de una leve recuperacion el 27 de febrero.

Gréfico 1. Evolucién Tipo de Cambio Ultimas Semanas ($/USD)
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Fuente: Banco Central de Chile.

El precio del petréleo Brent mostrd una tendencia al alza entre el 17 y el 27 de
febrero, pasando desde USS67 hasta US$72,5 por barril (Grafico 2). Este movimiento
estuvo impulsado principalmente por la tensidn geopolitica entre Estados Unidos e
Iran, cuyas negociaciones nucleares no lograron acuerdos.
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Grafico 2. Evolucidn Futuros Petréleo Brent Ultimas Semanas (USD/barril)
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Fuente: Investing.

SE PROYECTA UN AUMENTO EN LOS PRECIOS MAYORISTAS DE LAS GASOLINAS Y
DEL DIESEL A PARTIR DEL 5 DE MARZO

Bajo el supuesto de que el MEPCO aplicard solo su ajuste semanal?, las proyecciones
indican que los precios mayoristas de las gasolinas y del diésel subirian
aproximadamente en un 2% y 2,4%, respectivamente. Esto se traduciria en un
aumento aproximado de $20 por litro en las gasolinas y de $18 por litro en el diésel.
Si el tipo de cambio y los precios internacionales del petrdleo se mantienen en sus
niveles actuales®, se observaria un nuevo aumento de los precios mayoristas de las
gasolinas y del diésel en el proximo ajuste del jueves 26 de marzo.

El ataque de Estados Unidos e Israel contra Irdn el pasado sabado 28 de febrero ya
se refleja en los mercados internacionales, con el precio del Brent en
aproximadamente USS78 por barril. Dado el alto riesgo de interrupciones en el

2 El componente variable del MEPCO se calcula en dos etapas: (1) se determina un ajuste segun la variacion del precio
mayorista de una semana a otra; y (2) se comprueba si ese valor se encuentra dentro del rango de precios de
referencia.

3 La proyeccion a 3 semanas se elabora utilizando los dltimos valores registrados de estas variables.
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Estrecho de Ormuz, por donde transita cerca de una quinta parte del petrdleo
mundial, es altamente probable que los precios internacionales del petrdleo
continden al alza en las préximas semanas, lo que se traduciria en aumentos
adicionales en los precios mayoristas de combustibles en Chile. Asimismo, una
mayor aversion al riesgo global podria presionar al alza el tipo de cambio,
amplificando el efecto sobre los precios locales de los combustibles.
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