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RESUMEN EJECUTIVO

e Laproduccion industrial disminuy6 1,3% a/a en febrero de 2026, debido a la baja
interanual de 3,0% en la produccion manufacturera. Por su parte, la produccidn
minera aumentd 0,2% a/a, mientras que la de electricidad, gas y agua (EGA)
aumentoé 0,5% a/a.

e Este ano febrero tuvo la misma cantidad de dias habiles que en 2025.

e Por su parte, el indice de actividad del comercio registré un avance de 5,3% a/a,
principalmente debido a las alzas en los comercios minoristas y mayoristas. Por
otro lado, el indice de comercio al por menor aumenté 5,4% a/a.

e Con estas cifras, proyectamos un aumento interanual del IMACEC de febrero en
torno a 1,3%, por debajo de lo contemplado en las encuestas (EEE: +1,8%).
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Indicadores sectoriales

La produccién industrial disminuyé 1,3% en doce meses en febrero (Figura 1). Esta
disminucidn fue explicada por el aporte negativo de la produccién manufacturera (-
3,0% a/a), donde destacd el descenso en la elaboracién de productos alimenticios.
Por su parte, la produccién minera aumentd 0,2% a/a, mientras que la produccién

de EGA aumentd 0,5% a/a, representando al sector con la mayor contribucion a la
variacion interanual del indice al aportar con 0,1 pp.

Figura 1. Produccion industrial
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Por el lado de la demanda, el IAC (actividad del comercio) registré un avance anual
de 5,3% (ene-26: +3,0%). Por su parte, el indice de Actividad del Comercio al por
Menor aumentd 5,4% a/a (ene-26: +3,6%) (Figura 2), mientras que las ventas de
supermercado disminuyeron 0,4% a/a. El alza interanual en el indice de actividad del
comercio se explica principalmente por los aportes positivos del comercio minorista
(+2,5 pp.), y del mayorista (+2,3 pp.), mientras que, en menor medida, influyd
positivamente el desempeio del comercio automotriz (+0,5 pp.).
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Figura 2. Comercio

Ventas del Comercio al por menor

] Incidencias variacion a/a IAC
s m/m (eje der.) —2/a
20.0 (en puntos porcentuales)
’ 35
60,0 Minorista 2,5
40,0
20,0
Mayorista 2,3
0,0
-20,0
Automotriz 0,5
-40,0
OO0 0O dd N AN OO 0D N O
S aqgaqaaA
g35235235e23523523523¢ 0,0 1,0 2,0 3,0
[J] [0} [J] (V] [J] [J] [J] (3]

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

A su vez, los servicios mostraron avances nominales en todas sus categorias (Figura
3), destacando el aumento nominal en Actividades artisticas, de entretenimiento y
recreativas y en Otras Actividades de servicios, las cuales registraron avances
interanuales de 12,5% y 10,3%, respectivamente. En el lado opuesto se encuentran
las Actividades de informacién y comunicacidn, las cuales aumentaron 0,5% a/a 'y
representan a la categoria con la menor expansion de este mes.
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Figura 3. Ventas nominales de servicios (base 100 = ene.2020)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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Con estas cifras, proyectamos un aumento interanual del IMACEC de febrero en
torno a 1,3%, por debajo de lo esperado por las encuestas (EEE: +1,8%).




1U,UuU

5,00

0,00

-5,00

-10,00

-15,00

-20,00

I (macec

Jan.20
Apr.20
Jul.20
Oct.20
Jan.21
Apr.21

Jul.21

Oct.21

Jul.22
Oct.22
Jan.23

Jan.22
Apr.22

Imacec (Proyectado )

.........

Oct.23
Jan.24
Apr.24
Jul.24
Oct.24
Jan.25
Apr.25

Lineal (Imacec (Proyectado ))
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